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Forvaltningsberattelse
Allméant om verksamheten

Styrelse, ledning och medlemmar

SFF ar en oberoende ideell férening, med sate i Stockholm, vars huvudsakliga mal ar att erbjuda
medlemmarna maéjligheter att vidmakthalla, vidareutveckla och bredda sin kompetens genom att anordna
utbildningar, luncher, evenemang och pa andra satt frimja ett kvalificerat utbyte mellan mediemmar.

Ytterligare mal ar att hdja kvaliteten pa beslutsunderlag, branschpraxis och information genom att i férsta
hand ge ut SFF:s féretagsvarderingsbok med tillhérande nyckeltal men aven genom att vid behov besvara
I[dBmpliga remisser och agera i officiella sammanhang. | dessa ska SFF h&vda behovet av rattvisa,
andamalsenliga och adekvata lagar och regler med syfte att sékerstélla en val fungerande kapitalmarknad.

SFF ska ocksa framja internationellt utbyte och harmonisering samt verka for att medlemmarna uppratt-
haller en hdg etisk standard.

SFF:s verksamhet ska i huvudsak rikta sig direkt mot dess medlemmar med syfte att de ska kénna att SFF
ar en attraktiv forening att vara medlem i.

Verksamheten leds av en styrelse som under verksamhetséret bestod av Lars Soderfjell (ordférande),
Helena Nordman Knutson (vice ordférande), Magnus Molin, Lina lvarsson, Sophie Arnius, Johan Brostrom
och Christer Linde.

Generalsekretare Nils Liliedahl har varit ensam anstalld i servicebolaget under aret. Nils har tidigare arbetat
pa Nasdaq Stockholm dér han bland annat varit ansvarig for bolagsévervakningen samt dvervakningen av
finansiell rapportering. Han har dven arbetat | SFF:s foretagsvarderingsgrupp i ver 20 ar.

Antalet betalande medlemmar var under aret 814 (858) stycken vilket innebar en minskning med 44
personer jamfdrt med foregaende verksamhetsar. Medlemslistan totalt sett har inte minskat i samma
omfattning utan bestar av 1 000 (1 010) personer exklusive tillfalliga medlemmar och hedersmedlemmar.
Antal medlemmar som ar vilande, férdldralediga och mellan arbeten har 6kat med ett 20-tal medlemmar
sedan foregaende ar. Antalet medlemmar som sagt upp sitt medlemskap ar 30 (40) och under
verksamhetsaret har 30 (30) nya ansokningar inkommit. Till detta har vi ett 50-tal medlemmar som
genomgatt CESGA och darfor fatt mojlighet att kostnadsfritt vara medlem i SFF kommande verksamhetsar.

| SFF student finns det fér narvarande ungefar 100 medlemmar som bland annat har mgjlighet att narvara
pa de aktiviteter som SFF arrangerar. Medlemmar i SFF Student betalar ingen medlemsavgift.

Verksamheten under rékenskapsaret

Féreningens verksamhet bestar i huvudsak av tva delar. Dels att arrangera specialluncher och kortare
utbildningar i egen regi, dels att bedriva ett antal utbildningar i samarbete med Handelshdgskolan i
Stockholm och EFFAS (den europeiska finansanalytikerféreningen). Féreningen ger ocksa ut boken
"Foretagsvardering, analys och nyckeltal — Finansanalytikernas rekommendationer 2022” som i sin senaste
utgava kom ut hésten 2021. Boken distribueras som vanligt till de medlemmar som begér det i samband
med att medlemsavgiften betalas in. | dvrigt séljs boken i samband med olika former av finansutbildningar
men aven till universitet och privatpersoner. Malet ar att intakterna fran boken i stort sett ska tdcka de
kostnader som det innebar att skriva, trycka och distribuera densamma.
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Under verksamhetsaret 2021/2022 normaliserades verksamheten efter pandemin och under varen 2022
atergick lunchaktiviteterna till de nivaer som radde innan pandemin. Efter olika former av streaming i realtid,
webbinarium under pandemin med mera har vi nu helt atergatt till vanliga lunchpresentationer. Dessa
spelas dessutom i normailfallet in och skickas till alla medlemmar i efterhand vilket gor det méjligt for
medlemmar som inte har mdjlighet att delta pa plats dnda kunna tillgodogéra sig innehallet.

Under verksamhetsaret arrangerades det 16 (14) lunchpresentationer och kortare utbildningar i egen regi.
Totalt antal narvarotillfallen pa plats var ungefér 800 (1070). Siffrorna &r inte helt jdmforbara da féregaende
ars antal aven inkluderar de som narvarat via nétet. Fér innevarande ar borde i sa fall de som ser pa
presentationerna i efterhand adderas. Det finns dock ingen uppgift pa hur manga de ar. De mest populéra
lunchaktiviteterna var de med Lars Heikensten, Finanspolitiska radet och Per Térngvist om nya
hallbarhetsregler inom EU.

P& kort sikt &r det SFF:s mal att ha ett drygt 20-tal evenemang per ar inklusive ett par kortare halvdags-
utbildningar med totalt minst 1000 narvarande medlemmar. Mot bakgrund av att laget nu sakta
normaliseras efter pandemin sa finns det goda forutsattningar att uppfylla dessa kortsiktiga mal de
kommande aren.

Utbildningssamarbetet med Handelshégskolan i Stockholm avseende Diplomutbildning for finansanalytiker,
som ger titlarna AFA (Auktoriserad Finansanalytiker) och tillsammans med godkant Swedsec-
licensieringstest CEFA (Certified European Financial Analyst), kommer tyvarr att avvecklas under de
narmaste aren. Bakgrunden &r i korthet att antalet deltagare kontinuerligt minskat under en lang rad av ar
eftersom efterfragan pa hogprofilerade tidskravande utbildningar kontinuerligt har minskat under en lang
rad av &r. Samarbetet i nuvarande form kommer darfér att avslutas den sista december 2023. Det pagar
dock diskussioner om hur vi pa annat satt kan samarbeta kring professionella finansutbildningar fran och
2024.

Foreningen ar mediem av EFFAS (den europeiska finansanalytikerféreningen) och samarbetet med
EFFAS har utdkats under verksamhetsaret. Framst genom att EFFAS har utvecklat och foérbéttrat sin web-
baserade hallbarhetsutbildning CESGA. Intresset for denna typ av web-baserade utbildningar har dkat
kraftig under de senaste aren. Detta har inneburit en inte oviktig kompensation fér minskningen i antalet
deltagare pa Diplomutbildning for finansanalytiker. Nér detta skrivs har ungefar 250 elever genomgatt eller
ska genomgéa CESGA i SFF:s regi. EFFAS star ocksa bakom den mycket populéra sommarskolan dar SFF
brukar vara ett av de deltagarmassigt storsta l&nderna. Sommarskolan &r en tva dagar lang intensiv
konferens i en europeisk storstad. Tyvéarr stalldes den till foljd av pandemin in bade 2021 och 2022 men det
pagar diskussioner inom EFFAS om att ateruppta aktiviteten sommaren 2023.

Verksamheten i féreningens grupper har fortldpt val och med god intensitet. Kreditmarknadsgruppen,
hallbarhetsgruppen, riskgruppen och SIRA traffas kontinuerligt, normalt fyra ganger per ar. Grupperna har
diskuterat, planerat och genomfért manga av de aktiviteter som det redogjorts fér ovan.

Ekonomi

Verksamhetsaret 2021/2022 gav ett dverskott i servicebolaget om 125 tkr fére skatt och ett mindre
underskott om 65 tkr i féreningen, dvs sammantaget ett Overskott pa 60 tkr. Intédkterna kopplade till antal
betalande mediemmar minskade med ungefar 80 tkr till f6ljd av farre betalande medlemmar. Uteblivna
intakter till folid av de allt farre deltagarna pa Diplomutbildningen fér finansanalytiker kompenseras av
Okande intakter fran EFFAS hallbarhetsutbildning CESGA.
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Medlems- och serviceavyift

Pa foregaende arsmote i oktober 2021 beslutades att medlemsavgiften skulle bli oférandrad 2 350 kr inkl.
moms. Kommande verksamhetsar 2022/2023 forutspas intékterna fran Handelshdégskolan gallande
Diplomutbildningen fér finansanalytiker fortsatt att ligga pa en lag niva. Intakterna fran CESGA &r svarare
att beddma men kommer med stor sannolikhet att fortsétta ligga pa en hdg niva. Det féreligger inte heller
nagra stdrre investeringsbehov under kommande verksamhetsar.

Antalet betalande medlemmar ar givetvis den enskilda faktor som paverkar intakterna mest. Nedgangen
beror i huvudsak pa corona, den allmant sdmre ekonomiska aktiviteten och att enstaka arbetsgivare med
manga medlemmar kraftigt gatt ned i antal medlemmar. SFF har under aret varit positiv till vilande och
tilifalliga medlemskap vilket ocksa medfort att skillnaden mellan den totala medlemslistan och de betalande
medlemmarna Skat.

Styrelsens beddmning &r att antal betalande medlemmar i stort kommer att vara oférandrat kommande
verksamhetsar. Samtidigt beraknas de laga intékterna frdn Handelshdgskolan att kompenseras med mot-
svarande hogre intakter fran CESGA. Sammantaget féreslar styrelsen en oférandrad avgift om totalt 2 350
kr inklusive moms. Det innebér totalt 1 898 kr exklusive moms.

Flerarsoversikt 2021/2022 2020/2021 2019/2020 2018/2019
Nettoomsattning (tkr) 73 77 82 84
Resultat efter finansiella poster (tkr) 34 22 29 -83
Soliditet (%) 100,0 100,0 100,0 100,0
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Resultatrakning

2021-07-01 2020-07-01
Not -2022-06-30 -2021-06-30
Rérelseintékter, lagerféréndringar m.m.
Nettoomsattning 73 260 77 220
Summa rorelseintdkter, lagerférandringar m.m. 73 260 77 220
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -138 825 -154 883
Summa rorelsekostnader -138 825 -154 883
Rorelseresultat -65 565 -77 663
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 100 000 100 000
Summa finansiella poster 100 000 100 000
Resultat efter finansiella poster 34 435 22 337
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat 34435 22 337
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Balansrakning
Not  2022-06-30  2021-06-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Andelari koncernféretag 3,4 100 000 100 000
100 000 100 000
Summa anldggningstillgangar 100 000 100 000

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 0 94 510
Ovriga fordringar 3 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 63 018 60 975

63 021 155 488
Kassa och bank 183 148 56 156
Summa omsaéttningstillgangar 246 169 211 644
SUMMA TILLGANGAR 346 169 311 644

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 5

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 311 644 289 307

Arets resultat 6 34 435 22 337
346 079 311 644

Summa eget kapital 346 079 311 644

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 90 0

Summa kortfristiga skulder 90 0

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 346 169 311 644

6 (8)



Sveriges Finansanalytikers Forening
802007-4244

Noter
Not 1. Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen &r uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
(BFNAR 2016:10) om &rsredovisning i mindre foretag (K2).

Fordringar, skulder och avsattningar

Fordringar har vérderats till det 1agsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de berédknas bli
reglerade. Ovriga tillgangar, skulder samt avsattningar har vérderats till anskaffningsvarden om annat ej
anges.

Koncernredovisning
Foretaget 8r moderforetag i en s.k. "mindre koncern" och uppréttar med hanvisning till undantagsreglerna i
arsredovisningslagen 7 kap 3§ ingen koncernredovisning.

Not 2. Medelantalet anstélida
Foreningen har ej haft nagon anstalld personal under rédkenskapséret.

Not 3. Andelar i koncernféretag
2022-06-30 2021-06-30

Ingdende anskaffningsvarden 100 000 100 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 100 000 100 000
Utgaende redovisat virde 100 000 100 000

Not 4. Specifikation av andelar i koncernféretag

Kapital- Rostréitts- Antal Bokfort

Namn andel andel andelar varde
Sveriges Finansanalytikers Service AB 100% 100% 100 100 000
Summa 100 000
Org.nr. Sate Eget Arets

kapital* resultat*

Sveriges Finansanalytikers Service AB  556555-5843  Stockholm 1897 455 96 004

*Eget kapital samt Arets resultat har angetts i sin helhet oavsett dgarandel.
| Eget kapital ingar 78,6 % av obeskattade reserver
Med Arets resultat avses resultat efter skatt.
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Not 5. Férandring i eget kapital

Balanserat Arets

resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingang enligt
faststélld balansrakning 289 307 22 337 311644
Omféring av féregaende ars
resultat 22 337 -22 337 0
Avrets resultat 34435 34435
Belopp vid arets utgang 311 644 34 435 346 079

Not 6. Disposition av vinst eller forlust
2022-06-30 2021-06-30
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel

Balanserat resultat 311 644 289 307
Arets resultat 34 435 22 337
346 079 311 644

disponeras sa att

| ny rakning 6verféres 346 079 311644

346 079 311 644

Stockholm den 14 september 2022

O 0
Lars S6 rfﬁgg Nils Liliedahl

A

Helena Nordman Knutson

Ordférande Generalsekreterare Vice ordférande
= Of\//\/ %
Christer Linde ohan Brostrom Lina Ivarsson
, /) -
//W oS b AT
Magnus Molin ophie Arnius
Oichabe,

Min revisionsberattelse har avgivits dené september 2022

ena Normann
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till foreningsstimman i Sveriges Finansanalytikers Forening

Org.nr 802007-4244

Rapport om arsredovisningen

Uttalande

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Sveriges Finansanalytikers Forening for rdkenskapséret

2021-07-01 - 2022-06-30.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Sveriges Finansanalytikers Forenings finansiella stillning per den
2022-06-30 och av dess finansiella resultat for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r

forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Grund for uttalande

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i
forhéllande till foreningen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhédmtat &r tillrdckliga och &ndaméalsenliga som grund for mitt

uttalande.

Styrelsens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for att rsredovisningen upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer ar
nodvindig for att uppritta en &rsredovisning som inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedomningen av foreningens forméga att fortsétta verksamheten.
Den upplyser, nr sa 4r tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
beslut har fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberittelse som innehdller mina uttalanden.
Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sédan
finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifrén
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillréckliga och
andamélsenliga for att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken
for att inte uppticka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre 4n for en visentlig felaktighet som beror pa

misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstéelse av den del av Sveriges
Finansanalytikers Forenings interna kontroll som har betydelse for
min revision for att utforma granskningsétgirder som &r lampliga
med hinsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala mig om -
effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sddana héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om foreningens forméga att fortsitta verksamheten. Om jag
drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, méaste jag i
revisionsberittelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osikerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar 4r otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pé de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhdllanden gora att en forening inte langre
kan fortsitta verksamheten.

- utvérderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i &rsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.

Sveriges Finansanalytikers Forening, Org.nr 802007-4244
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Uttalande
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Ut6ver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Sveriges
Finansanalytikers Forening for rdkenskapséret 2021-07-01 - 2022-06-30.

Jag tillstyrker att foreningsstimman beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalande

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér oberoende i forhéallande till Sveriges Finansanalytikers Forening enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund for mitt

uttalande.

Styrelsens ansvar
Det #r styrelsen som har ansvaret for forvaltningen.

Revisorns ansvar

Mitt mél betraffande revisionen av forvaltningen, och dédrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, #r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot i
nagot visentligt avseende foretagit nagon atgird eller gjort sig
skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot foreningen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptécka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot Sveriges Finansanalytikers Forening.

Stockholm den 6 oktober 2022

Lena Normann
Auktoriserad revisor

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras p& min
professionella beddsmning med utgangspunkt i risk och visentlighet.
Det innebir att jag fokuserar granskningen pa sédana atgarder,
omrdden och forhéllanden som #r vésentliga for verksamheten och
dar avsteg och overtridelser skulle ha sirskild betydelse for Sveriges
Finansanalytikers Forenings situation. Jag gér igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
forhallanden som r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet.
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