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Forvaltningsberattelse
Allmant om verksamheten

Styrelse, ledning och medlemmar
SFF &r féreningen fér den som arbetar professionellt med finansiell analys, kapitalfdrvaltning,
héallbarhetsanalys eller Investor Relations.

Foreningens viktigaste mal &r att erbjuda medlemmarna médjligheter att vidmakthalla, vidareutveckla och
bredda sin kompetens genom att anordna utbildningar, lunchpresentationer, evenemang och pa andra séatt
frémja ett kvalificerat utbyte mellan mediemmar.

Yiterligare mal &r att hoja kvaliteten pa beslutsunderlag, branschpraxis och information genom att i forsta
hand ge ut SFF:s rekommendationer. SFF ska ocksa frdmja internationellt utbyte och harmonisering samt
verka for att medlemmarna uppratthaller en hég etisk standard.

SFF:s verksamhet ska i huvudsak rikta sig direkt mot dess medlemmar med syfte att de ska kénna att SFF
ar en attraktiv forening att vara medlem i.

Verksamheten leds av en styrelse som under verksamhetsaret bestod av Johan Brostrém (ordférande),
Lina Ivarsson (vice ordférande), Magnus Dalhammar, Sophie Arnius, Christer Linde, Thomas Berglund och
Pia Haak.

Generalsekreterare Nils Liliedahl har varit ensam anstalld under aret. Nils har tidigare arbetat pa Nasdag
Stockholm dé&r han bland annat varit ansvarig for bolagsévervakningen samt Gvervakningen av finansiell
rapportering. Han har &ven suttit med SFF:s féretagsvarderingsgrupp i dver 25 ar.

Antalet betalande medlemmar var under &ret i princip oférandrat 798 (800) stycken. Antalet medlemmar
totalt sett &r ocksa oféréndrat med 940 (940) personer exklusive tillfalliga medlemmar och
hedersmedlemmar.

Antal medlemmar som &r vilande, fréldralediga och mellan arbeten har ékat med ett 20-tal medlemmar
sedan féregéende &r. Antalet medlemmar som sagt upp sitt medlemskap &r ocksa oforandrat 50 (50). Inga
storre enskilda organisationer har sett dver sin policy géllande medlemskap utan det 4r blandande orsaker
som pension, byte av arbetsuppgifter, utlandsflytt med mera som ligger bakom beslutet att séga upp sitt
medlemskap.

Under verksamhetsaret har 45 (40) nya ansékningar inkommit. Till detta har féreningen &ven detta
verksamhetsar ett antal tillfalliga medlemmar som genomgatt CESGA och darfor fatt méjlighet att
kostnadsfritt vara medlem i SFF kommande verksamhetsar.

Verksamheten under rékenskapsaret

Foreningens verksamhet bestar i huvudsak av tva delar. Dels att arrangera specialluncher och kortare
utbildningar i egen regi, dels att bedriva ett antal utbildningar i samarbete med EFFAS {(den europeiska
finansanalytikerféreningen). Féreningen ger ocksa ut boken "Foretagsvérdering, analys och nyckeltal —
Finansanalytikernas rekommendationer 2022”. Boken distribueras som vanligt till de medlemmar som
begér det i samband med att medlemsavgiften betalas in. | 6vrigt séljs boken i samband med olika former
av finansutbildningar men &ven till universitet och privatpersoner. Malet &r att intikterna fran boken i stort
sett ska técka de kostnader som det innebér att skriva, trycka och distribuera densamma. SFF's
foretagsvarderingsgrupp arbetar pa att uppdatera boken som véntas komma ut i ny upplaga hdsten 2024
eller varen 2025.
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Under verksamhetsaret 2023/2024 normaliserades verksamheten helt till de nivaer som radde innan
pandemin. Under verksamhetséret arrangerades det 20 (22) lunchpresentationer och kortare utbildningar i
egen regi. Totalt antal narvarotiliféilen pa plats var 1 080 (950) vilket innebdr att antalet deltagare ckade
nagot pa varje enskilt evenemang jamfért med foregaende ar. Till detta kommer alla de som utnyttjat
mojligheten att se pa presentationerna via natet i efterhand. En méjlighet som framfdr allt uppskattas av
medlemmar boende utanfér Stockholmsomradet. Amnesomradena under &ret varierade stort och
traditionella amnen sasom redovisning, fastigheter, féretagsobligationer och valuta blandades med mer
ovanliga sasom korruption och energi.

Pa kort sikt &r det SFF:s mal att ha ett drygt 20-tal evenemang per &r med totalt minst 1 000 narvarande
mediemmar vilket saledes uppnaddes under verksamhetsaret 2023/2024.

Det avtal vi haft gallande finansutbildningar med Handelshdgskolan i Stockholm avseende Diplomutbildning
fér finansanalytiker, som ger titlarna AFA (Auktoriserad Finansanalytiker) och tillsammans med godkant
Swedsec-licensieringstest CEFA (Certified European Financial Analyst), har dmsesidigt sagts upp under
verksamhetsaret och samarbetet avslutades den 31 dec 2023.

SFF kommer i stallet att fran och med 2024 tillhandahalla webbaserade finansutbildningar i samarbete med
EFFAS (den europeiska finansanalytikerféreningen) och det kommer att i huvudsak gélla CEFA (Certified
European Financial Analyst) och CESGA (Certified ESG Analyst). CEFA kommer att bérja séljas under
hosten 2024 och CESGA sljer dven fortsattningsvis bra. Framfor allt till foretagskunder. Intékterna frén
CESGA har under aret vél ersatt de intékter som tidigare kom fran samarbetet med Handelshdgskolan i
Stockholm. Fér narvarande avser ett 150-tal kandidater skriva CESGA under hdsten 2024. Totalt ar det
&ver 500 kandidater som har eller avser att genomga CESGA i SFF:s regi.

EEFAS star ocksa bakom sommarskolan dar SFF brukar vara ett av de deltagarmassigt storsta landerna
med ett dryga 10-tal nérvarande medlemmar varje ér. | ar valde EFFAS att skolan skulle ga av stapeln pa
midsommarafton vilket gjorde att endast en medlem narvarade. Aven fran dvriga lander var deltagandet
svagt vilket gér att EFFAS utvarderar dess framtida inriktning och utveckling.

Verksamheten i foreningens grupper har fortlépt val och med god intensitet. Féretagsvarderings-gruppen,
kreditmarknadsgruppen, hallbarhetsgruppen och SIRA tréffas kontinuerligt, normalt fyra ganger per ar.
Grupperna har diskuterat, planerat och genomfért manga av de aktiviteter som det ovan redogjorts for
ovan.

Ekonomi

Verksamhetsaret 2023/2024 gav ett underskott pa -94 tkr (- 75 tkr). Intakterna steg kraftigt till foljd av
foretagsanpassade CESGA-program och mot bakgrund av att vi &ven fick slutersattning fran
Handelshégskolan i Stockholm. Intékterna fran CESGA ar dock kraftigt beroende av enskilda kunder och
kan darfér kraftigt komma att variera mellan ren. Under 2024/2025 hoppas vi &ven kunna sélja CEFA som
ett visst komplement till intéktsbortfallet fran Handelshdgskolan i Stockholm. N&r det galler finansiell
motstandskraft har servicebolaget under lang tid haft en kassa p& som lagst en dryg miljon kronor vilket ger
verksamheten en stabil grund fér att bedriva dnskvérda aktiviteter.



Sveriges Finansanalytikers Forening
802007-4244

Medlems- och serviceavyift

Pa féregaende arsmate i oktober 2023 beslutades att medlemsavgiften skulle bli oféréndrad 2 350 kr ink
moms. Kommande verksamhetsar 2024/2025 &r det férsta aret utan intakter fran Handelshdgskolan.
Samtidigt har vi redan nu ett stort antal CESGA-anméliningar vilket sakerstéller en god andel
utbildningsintékter. Det féreligger inte heller nagra stérre investeringsbehov under kommande
verksamhetsar &ven om vissa kostnader kopplade till ny web och framtagande av ny bok kan komma att
paverka utfallet. Aven hdgre hyreskostnader kommer paverka resultatet.

Den mest stabila intéktsposten ar medlemsavgifterna. Medlemsantalet har de senaste tva verksamhets-
aren lagt sig pa en stabil niva kring 800 betalande medlemmar och det finns inget som pekar pa nagon
storre féréndring. SFF &r fortsatt positiv till vilande och tillfalliga medlemskap vilket medfért att skillnaden
mellan den totala medlemslistan och de betalande medlemmarna &r i stort ofrindrad de senaste aren.

Under det kommande verksamhetséaret berdknas de totala intikterna fran medlemsavgifter vara
oférandrade. Intékterna fran Handelshégskolan i Stockholm kommer att utebli helt och intakter kopplade till
CESGA kommer troligen ligga pa en lagre och mer "normal” niva. Ovriga utbildningsintakter avseende
bade CEFA och CESGA &r de poster som &r mest osakra under kommande verksamhetsar. Arets
overskott ger dock en viss buffert nér det galler budget och planering infér 2024/2025 och mot denna
bakgrund fOreslar styrelsen en oférandrad avgift om totalt 2 350 kr inklusive moms (1 898 kr exklusive
moms).

Flerarsoversikt 2023/2024 2022/2023 2021/2022 2020/2021
Nettoomsattning (tkr) 72 72 73 77
Resultat efter finansiella poster (tkr) 7 -76 34 22
Soliditet (%) 100,0 100,0 100,0 100,0
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Resultatrakning
2023-07-01 2022-07-01

Not -2024-06-30 -2023-06-30
Rérelseintékter, lagerférdndringar m.m.
Nettoomséttning 71 820 71640
Summa rorelseintakter, lagerférandringar m.m. 71820 71 640
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -166 297 -147 213
Summa rorelsekostnader -166 297 -147 213
Roérelseresultat -94 477 -75 573
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 100 000 0
Ranteintakter 1732 0
Summa finansiella poster 101 732 0
Resultat efter finansiella poster 7 255 -75 573
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat 7 255 -75 573
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Balansrakning
Not 2024-06-30 2023-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 3,4 100 000 100 000
100 000 100 000
Summa anldggningstillgangar 100 000 100 000
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 720 0
Ovriga fordringar 3 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 69 903 71388
70 626 71 391
Kassa och bank 107 135 99115
Summa omsattningstiligangar 177 761 170 506
SUMMA TILLGANGAR 277 761 270 506
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 270 506 346 079
Arets resultat 6 7 255 -75 573
277 761 270 506
Summa eget kapital 277 761 270 506
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 277 761 270 506
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Noter
Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
(BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag (K2).

Fordringar, skulder och avséttningar

Fordringar har varderats till det l&gsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de beréknas bli
reglerade. Ovriga tillgangar, skulder samt avséattningar har varderats till anskaffningsvarden om annat ej
anges.

Koncernredovisning
Féretaget 4r moderféretag i en s.k. "mindre koncern" och upprattar med hanvisning till undantagsreglerna i
arsredovisningslagen 7 kap 3§ ingen koncernredovisning.

Not 2. Medelantalet anstéllda
Fareningen har ej haft nagon anstélld personal under rakenskapsaret.

Not 3. Andelar i koncernféretag
2024-06-30 2023-06-30

Ingéende anskaffningsvérden 100 000 100 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 100 000 100 000
Utgaende redovisat virde 100 000 100 000

Not 4. Specifikation av andelar i koncernféretag

Kapital- Rostritts- Antal Bokfort

Namn andel andel andelar virde
Sveriges Finansanalytikers Service AB 100% 100% 100 100 000
Summa 100 000
Org.nr. Site Eget Arets

kapital® resultat®

Sveriges Finansanalytikers Service AB 556555-5843 Stockholm 1981972 146 542

*Eget kapital samt Arets resultat har angetts i sin helhet oavsett dgarandel.
| Eget kapital ingar 78,6 % av obeskattade reserver
Med Arets resultat avses resultat efter skatt.
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Not 5. Foréndring i eget kapital

Balanserat Arets
resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingang enligt
faststélld balansrakning 346 079 -75 573 270 506
Omforing av féregaende ars
resultat -75 573 75573 0
Arets resultat 7 255 7 255
Belopp vid arets utgang 270 506 7 255 277 761
Not 6. Disposition av vinst eller férlust
2024-06-30 2023-06-30
Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel
Balanserat resultat 270 506 346 079
Arets resultat 7 255 -75 573
277 761 270 506
disponeras sa att
| ny rakning 6verfores 277 761 270 506
277 761 270 506

Stockholm den il september 2024

ohan Brostrom
Ordférande

Christer Linde

‘\JW ‘ 7. AN

Nils Liliedahl Lina Ivarsson
Generalsekretera Vice ordférande

anf;/é{?/\@;) ‘v«\/\

alhammar Pia Haak

ln 2

Soplije Arnius

Min revisionsberéttelse har avgivits den 2

b/ Pr—

Lena Normann
Auktoriserad revisor

Thomas Berglund

ésep’tember 2024
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Till foreningsstimman i Sveriges Finansanalytikers Forening

Org.nr 802007-4244

Rapport om arsredovisningen

Uttalande

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Sveriges Finansanalytikers Forening for rdkenskapsaret

2023-07-01 - 2024-06-30.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Sveriges Finansanalytikers Forenings finansiella stillning per den
2024-06-30 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen &r

forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Grund for uttalande

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér oberoende i
forhallande till foreningen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for mitt

uttalande.

Styrelsens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for
den interna kontroll som den bedomer dr nodvéndig for att upprtta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedsmningen av
foreningens forméaga att fortstta verksamheten. Den upplyser, nér sa dr
tillampligt, om forhallanden som kan paverka forméagan att fortséitta
verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om beslut har fattats om att avveckla
verksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p4 oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog
grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningstgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som dr tillrickliga och andamalsenliga for att utgéra en grund
for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror p&

misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av Sveriges Finansanalytikers
Férenings interna kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgarder som r lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats,
med grund i de inhé@mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns négon
vasentlig osikerhetsfaktor som avser sadana hindelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om foreningens forméga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fasta uppmérksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller,
om sidana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inhéamtas
fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att en forening inte langre kan fortsitta verksamheten.

- utvérderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om arsredovisningen éterger
de underliggande transaktionerna och hindelserna pé ett sétt som ger en
réttvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksé informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Sveriges Finansanalytikers Forening, Org.nr 802007-4244
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalande

Utéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Sveriges
Finansanalytikers Forening for rikenskapsaret 2023-07-01 - 2024-06-30.

Jag tillstyrker att foreningsstimman beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalande

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i férhallande till Sveriges Finansanalytikers Forening enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for mitt

uttalande.

Styrelsens ansvar
Det #r styrelsen som har ansvaret for férvaltningen.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dérmed mitt uttalande
om ansvarsfrihet, 4r att inhéimta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sikerhet kunna bedsma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt avseende
foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot féreningen.

Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en

revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptiicka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet

Stockholm den 26 september 2024

MWA@-—

Lena Normann
Auktoriserad revisor

mot Sveriges Finansanalytikers Forening.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder jag
professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen grundar sig framst pa revisionen av
rikenskapema. Vilka tillkommande granskningsétgarder som utfors baseras pa
min professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det
innebir att jag fokuserar granskningen pa sddana atgérder, omriden och
forhallanden som ir visentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtradelser skulle ha sirskild betydelse for Sveriges Finansanalytikers
Forenings situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgérder och andra forhallanden som ér relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet.

Sveriges Finansanalytikers Forening, Org.nr 802007-4244






